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AN0 IN T H E  MAT] 

( I N  LIQUIDATION)  

T h i s  i s  a  summons i n s t i t u t e d  on b e h a l f  o f  

Mr. A .  C .  P i k e ,  O f f i c i a l  L i q u i d a t o r  o f  C i v i c  C o n s t r u c t i o n s  

P t y .  L i m i t e d ,  ( I n  ~ i q u i d a t i o n )  a n  i n s o l v e n t  company 

( h e r e i n a f t e r  c a l l e d  " C i v i c " ) .  He was a p p o i n t e d  on 2nd  

May, 1 9 6 7 .  He s e e k s  t o  a s c e r t a i n  w h e t h e r  by t h e  l o d g i n g  

o f  a p r o o f  o f  d e b t  d a t e d  3 1 s t  J u l y ,  1 9 6 8 ,  a f t e r  t h e  

o r d e r  w i n d i n g  u p C C i v i c ,  A l w i n  F i n a n c e  (N.G.)  L i m i t e d  

( I n  L i q u i d a t i o n )  ( h e r e i n a f t e r  c a l l e d  " ~ l w i n " )  h a s  l o s t  

s e c u r i t y  a s  f i r s t  m o r t g a g e e  o v e r  c e r t a i n  l a n d s  owned by 

C i v i c  a t  B o r o k o .  

Mr. Wood a p p e a r s  f o r  Mr. P i k e  a n d  Mr. P r a t t  f o r  

A l w i n .  Mr. P i k e  h a s  no  a x e  t o  g r i n d ,  b u t  w i s h e s  t o  

o b t a i n  j u d i c i a l  a d v i c e ,  a n d  a c c o r d i n g l y  Mr. Wood p u t  t h e  

c o m p e t i n g  v i e w s  t o  me, r e f e r r i n g  me t o  a u t h o r i t y  t h a t  h e  

f e l t  m i g h t  b e  o f  a s s i s t a n c e .  He d i d  n o t  u r g e  a p a r t i c u l a r  

v i e w  o n  me, as h e  f e l t  t h a t  t h e  two c o m p e t i n g  v i e w s  w e r e  

m o r e  o r  l e s s  i n  b a l a n c e ,  i f  a n y t h i n g  h i s  a r g u m e n t  t e n d e d  

t o  s u p p o r t  Mr. P r a t t ,  b u t  e s s e n t i a l l y  h e  was q u i t e  n e u t r a l .  

nlr. P r a t t  s u b m i t s  t h a t  A l w i n  h a s  n o t  l o s t  i t s  s e c u r i t y .  

C i v i c  i s  t h e  l e s s e e  o f  t h e  l a n d s ,  a n d  t h e y  a r e  

s u b j e c t  t o  a r e g i s t e r e d  f i r s t  m o r t g a g e  t o  A l w i n  a n d  a 

r e g i s t e r e d  s e c o n d  m o r t g a g e  t o  B u r n s  P h i l p  (New G u i n e a )  

L i m i t e d .  

d e b t  i n  

be:- 

O n  3 1 s t  J u l y ,  1 9 6 8  A l w i n  l o d g e d  a  s w o r n  p r o o f  o f  

t h e  u s u a l  f o r m .  The  c o n s i d e r a t i o n  was s t a t e d  t o  

" B a l a n c e  o u t s t a n d i n g  o n  Loan made on M o r t g a g e  

S e c u r i t y  o f  A l l o t .  3 8  S e c t i o n  4 2 ,  B o r o k o ,  

a m o u n t  d u e  u n d e r  g u a r a n t e e  o n  Loan made t o  

T e r r i t o r y  S h i p p i n g  Co. L t d . "  



The amount  was shown a s  $ 1 4 , 8 6 6 . 1 3  a n d  i n  t h e  

end  c o l u m n ,  t h a t  f o l l o w i n g  C o n s i d e r a t i o n  a n d  Amount, 

u n d e r  t h e  h e a d i n g  "Remarks" ,  a p p e a r  t h e  w o r d s r -  

" I n c l u d e s  a d d i t i o n a l  c h a r g e s  p r o p e r l y  p a y a b l e  

u n d e r  t h e  Loan Agreemen t  Documents ."  

I t  i s  t h e  e f f e c t  o f  t h i s  c l a i m  t h a t  I am a s k e d  

t o  c o n s i d e r .  

No c o n t e s t  a r i s e s  a s  t o  t h e  f a c t s  i n  t h i s  m a t t e r ,  

w h i c h  a r e  c o n t a i n e d  i n  two a f f i d a v i t s  s w o r n  by Mr. P i k e  

a n d  o n e  by A l w i n ' s  O f f i c i a l  L i q u i d a t o r ,  a fir, M .  G ,  

Thomason.  The  l a t t e r  s e t s  o u t  t h e  p o s i t i o n  c l e a r l y  i n  

h i s  s a i d  a f f i d a v i t ,  i n  p a r a g r a p h s  3 t o  5 i n c l u s i v e .  

They r e a d  as f o l l o w s r -  

" 3 .  I r e c a l l  t h e  c i r c u m s t a n c e s  s u r r o u n d i n g  my 

l o d g i n g  on  b e h a l f  o f  Alwin  t h e  p r o o f  o f  d e b t  

a n n e x e d  t o  t h e  A f f i d a v i t  o f  t h e  s a i d  An thony  

C a t h c a r t  P i k e  s w o r n  on  t h e  9 t h  day  o f  S e p t e m b e r ,  

1971  a n d  m a r k e d  " A " .  A t  t h a t  t i m e  Mr. P i k e ,  

a c t i n g  as  l i q u i d a t o r  o f  C i v i c ,  was a n x i o u s  t o  

s e l l  t o  P . N . G .  M o t o r s  L i m i t e d  t h e  s u b j e c t  

p r o p e r t y  s e t  o u t  i n  t h e  Summons h e r e i n  and  

a s  I u n d e r s t o o d  t h e  m a t t e r ,  Mr. P i k e  h a d  some 

d i f f i c u l t y  i n  e s t a b l i s h i n g  t h e  p r e c i s e  

p o s i t i o n  b o t h  a s  t o  C i v i c ' s  l e g a l  t i t l e  t o  t h e  

s a i d  l a n d  r e f e r r e d  t o  i n  t h e  Summons h e r e i n  a n d  

C i v i c ' s  l i a b i l i t y  a n d  l e g a l  p o s i t i o n  v i s - a - v i s  

A lwin .  The p o s i t i o n  was a t  t h a t  t i m e  t h a %  t h e  

Crown L e a s e  had  n o t  y e t  i s s u e d  a n d  t h e  m o r t g a g e  

s e c u r i t y  o f  Alwin  b e i n g  f i l e d  i n  t h e  D e p a r t m e n t  

o f  Lands  mean t  t h a t  s o  f a r  a s  t h e  D e p a r t m e n t  o f  

L a n d s  was c o n c e r n e d  o w n e r s h i p  o f  t h e  l a n d  was 

a c t u a l l y  i n  A l w i n ' s  name a n d  i n  f a c t  when t h e  

Crown L e a s e  was i s s u e d  on  t h e  2 J r d  J u l y ,  1 9 6 3 ,  

w h i c h  became  Crown L e a s e  F o l i o  1461 Volume 6 ,  

i t  & m m i i A l w i n  a s  t h e  l e g a l  owner  o f  t h e  s u b j e c t  

l a n d .  T h i s  was ,  s u b s e q u e n t l y  t o  t h e  l o d g m e n t  

o f  p r o o f  o f  d e b t ,  c o r r e c t e d  by s i m p l e  T r a n s f e ~  

a n d  t h e  s i m u l t a n e o u s  e n t r y  o f  t h e  f i r s t  

m o r t g a g e  i n t e r e s t  o f  A l w i n  a t  t h e  i n s t a n c e  o f  

Mr. C .  P .  McCubbery t h e  S o l i c i t o r  a c t i n g  on 



b e h a l f  o f  t h e  l i q u i d a t o r  i n  t h i s  matter. My p u r p o s e  

i n  f i l i n g  t h e  s a i d  p r o o f  was t o  c l a r i f y  t h e  p o s i t i o n  

a n d  i n f o r m  t h e  l i q u i d a t o r  o f  C i v i c  o f  t h e  t r u e  

p o s i t i o n .  A t  no  t i m e  d i d  I i n t e n d  t h a t  t h e  f i r s t  

m o r t g a g e  s e c u r i t y  o f  A l w i n  s h o u l d  b e  i n  a n y  way 

a f f e c t e d .  I m e n t i o n e d  t h i s  a t  t h e  time t o  t h e  s a i d  

Mr. P i k e  a n d  t h e  e f f e c t  o f  t h i s  p r o o f  o f  d e b t  as I 

i n t e n d e d  was  a c k n o w l e d g e d .  F u r t h e r m o r e  I t o o k  t h e  

p r e c a u t i o n  o f  n o t i n g  o n  t h e  s a i d  p r o o f  o f  d e b t  t h e  

m o r t g a g e  i n t e r e s t  o f  A l w i n .  

4 .  A s  t o  t h e  q u e s t i o n  o f  my o r  a n y  o t h e r  o f f i c e r  o r  

s h a r e h o l d e r  o f  A lwin  a c t i n g  i n  a n y  way i n c o n s i s t e n t  

w i t h  t h a t  C o m p a n y ' s  m o r t g a g e  i n t e r e s t  I wou ld  s a y  

t h i s :  A t  no  t ime h a v e  I o r  a n y  o t h e r  o f f i c e r  o r  

s h a r e h o l d e r  o f  n l w i n  e v e r  a c t e d  i n c o n s i s t e n t l y  w i t h  

t h e  s a i d  m o r t g a g e  i n t e r e s t  a n d  a t  no  s t a g e  h a s  a n y  

v o t e  b e o n  e x e r c i s e d  by o r  on b e h a l f  o f  A l w i n  a t  a n y  

m e e t i n g  o f  c r e d i t o r s  e i t h e r  s e c u r e d  o r  u n s e c u r e d .  

A t  a l l  times A l w i n  h a s  b e e n  h e l d  o u t  a s  t h e  f i r s t  

m o r t g a g e e  a n d  i n  f a c t  o n  t h e  d a y  o f  t h e  a u c t i o n  i n  

r e s p e c t  t o  t h e  p r o p e r t y  s e t  o u t  i n  t h e  Summons 

h e r e i n ,  c o n d u c t e d  by Mr. N.F. Ma loney  a u c t i o n e e r  o f  

P o r t  M o r e s b y ,  a n d  a t t e n d e d  by Mr. C . P .  McCubbery ,  

t h e  S o l i c i t o r  a c t i n g  f o r  t h e  l i q u i d a t o r ,  

Mr. McCubbery a n n o u n c e d  t o  a l l  p e r s o n s  a s s e m b l e d  

a t  t h e  a u c t i o n  b e f o r e  b i d d i n g  commenced t h e  f i r s t  

m o r t g a g e  i n t e r e s t  h e l d  by A l w i n  i n  r e s p e c t  t o  t h e  

s u b j e c t  p r o p e r t y  a t  1 0  a.m. o n  S a t u r d a y  t h e  6 t h  day  

o f  F e b r u a r y ,  1971 .  

5 .  F u r t h e r m o r e  I wou ld  a d d  t h a t  i n  n u m e r o u s  d e a l i n g s  

a n d  c o n v e r s a t i o n s  w i t h  t h e  L i q u i d a t o r  o f  C i v i c ,  

t h e  s a i d  A n t h o n y  C a t h c a r t  P i k e ,  s i n c e  t h e  l o d g i n g  

"1 m y s e l f  o f  t h e  s a i d  p r o o f  o f  d e b t  d a t e d  t h e  3 1 s t  

d a y  o f  J u l y ,  1 9 6 8 ,  t h e  f i r s t  m o r t g a g e  i n t e r e s t  o f  

A l w i n  h a s  b e e n  f r e q u e n t l y  a c k n o w l e d g e d ,  a n d  i n  f a c t  

t h e  p e r m i s s i o n  o f  A l w i n  w a s  o b t a i n e d  by t h e  

l i q u i d a t o r  b e f o r e  c o n d u c t i n g  t h e  a u o t i o n  o f  t h e  

p r e m i s e s  s e t  o u t  i n  t h e  Summons r e f e r r e d  t o  a s  

h a v i n g  b e e n  c o n d u c t e d  o n  t h e  6 t h  day  o f  F e b r u a r y ,  

1 9 7 1  ." 



T h i s  i s  n o t  d e n i e d ,  i n  f a c t  i t  i s  a l m o s t  c o m p l e t e l y  

s u p p o r t e d  i n  Mr. P i k e ' s  s e c o n d  a f f i d a v i t .  

T h e  c u r i o u s  s i t u a t i o n  "qua"  t i t l e  r e f e r r e d  t o  i n  

p a r a g r a p h  3 o f  Mr. T h o m a s o n ' s  a f f i d a v i t  e x c i t e d  my i n t e r e s t .  

A t  o n e  p o i n t  o f  t ime o n e  s e e s  t h e  l a n d  i n  a  s o r t  o f  O l d  

S y s t e m  s e t t i n g ,  t h e n  as i f  w i t h  t h e  wave  o f  a  wand ,  i t  wears 

a  T o r r e n s  h a t .  C o u n s e l ,  b o t h  e x p e r i e n c e d  T e r r i t o r y  l a w y e r s ,  

a s s u r e d  me t h a t  t h e  p r o b l e m  Mr. Thomason  f a c e d  was  a  r e a l  

o n e  a n d  s t e m s  f r o m  a d i f f e r e n c e  i n  a d m i n i s t r a t i v e  a p p r o a c h e s , ,  

C o u n s e l  a s s u r e d  me t h a t  q u a i n t  t h o u g h  t h e y  c o n c e d e d  i t  a l l  

was, I c o u l d  a c c e p t  e v e r y t h i n g  Mr. Thomason  s a i d  a b o u t  t h e  

t e m p o r a r y  t i t l e  d i f f i c u l t i e s .  

I s h o u l d  a d d  t h a t  t h e  a u c t i o n  s a l e  r e f s r r e d  t o  was 

h e l d  f o l l o w i n g  a n  o r d e r  f o r  s a l e  made by M i n o g u e ,  J .  ( a s  h e  

t h e n  w a s )  o n  1 7 t h  M a r c h ,  1 9 7 0 .  T h e r e  were g o o d  r e a s o n s  f o r  

t h e  d e l a y  t h e r e a f t e r ,  as e x p l a i n e d  i n  Mr. P i k e ' s  s e c o n d  

a f f i d a v i t .  T h e  d e l a y  was  n o t  c a u s e d  by A l w i n  a n d  h a s  n o  

b e a r i n g  on  t h e  q u e s t i o n  I am a s k e d  t o  a n s w e r .  

I t  i s  t h e r e f o r e  p e r f e c t l y  c l e a r  t h a t  i f  H l w i n ,  by 

l o d g i n g  a claim, m u s t  b e  h e l d  t o  h a v e  l o s t  i t s  s e c u r i t y ,  t h a t  

t h i s  was t h e  l a s t  t h i n g  i t  i n t e n d e d ,  i n  f a c t  i f  t h e  

s e c u r i t y  i s  l o s t  t h e n  t h i s  i s  " p e r  i n c u r i a m " ,  i f  I c a n  a p p l y  

t h a t  t a g  t o  Mr. Thomason ,  b e c a u s e  h e  a p p a r e n t l y  saw t h e  

d i f f i c u l t y  a n d  was a t  p a i n s  t o  p o i n t  o u t  t h a t  k l w i n  s t i l l  

r e g a r d e d  t h e  s e c u r i t y  a s  s u c h ,  a n d  n o t  as mere d o l l a r s  a n d  

c e n t s  i n  t h e  c l a i m ,  a l t h o u g h ,  as  I p o i n t e d  o u t  t o  C o u n s e l ,  

t h a t  i s  n o t  t h e  way t h e  c o n s i d e r a t i o n  i s  e x p r e s s e d  i n  t h e  

p r o o f  o f  d e b t ,  

T h e  p r i n c i p l e s  i n v o l w e d  i n  r e l a t e d  s i t u a t i o n s  seem 

Well e s t a b l i s h e d .  H o t h  C o u n s e l  r e f e r r e d  me t o  Re Plummor 

& U i l s o n ,  ex par- ( I ) ,  w h i c h  I s u b s e q u e n t l y  f o u n d  

was r e f s r r e d  t o  i n  F e b r u a r y  o f  t h i s  y e a r  by G o f f ,  J. i n  

Re R u s u n _  ( z ) ,  a l t h o u g h  i t  i s  r e f e r r e d  t o  t h e r e  i n  a 

( 1 )  ( 1 5 4 1 )  2 Mont .  D. & De G .  204 ,  1  P h . 6 6 ,  41 E . R .  552 

( 2 )  ( 1 9 7 1 )  2 A.E.R. 937 



d i f f e r e n t  c o n t e x t .  T h e  p r i n c i p l e s  s t a t e d  by L o r d  L y n d h u r s t  

a t  p a g e  5 9  i n  P h i l l i p s  a n d  p a g e  553 i n  t h e  E n g l i s h  R e p o r t s  

were q u o t e d  a n d  a p p l i e d  by D i x o n ,  J., as h e  t h e n  w a s ,  i n  

H a r v e y  v. Commcrc&a l  Bank o f  hustr- ( 3 ) .  T h e  

L o r d  C h a n c e l l o r  s a i d  "Now w h a t  a r e  t h e  p r i n c i p l e s  a p p l i c a b l e  

t o  c a s e s  o f  t h i s  k i n d ?  I f  a  c r e d i t o r  o f  a  b a n k r u p t  h o l d s  a 

s e c u r i t y  o n  p a r t  o f  t h e  b a n k r u p t ' s  e s t a t e ,  h e  i s  n o t  e n t i t l e d  

t o  p r o v e  h i s  d e b t  u n d e r  t h e  c o m m i s s i o n  w i t h o u t  g i v i n g  up  o r  

r e a l i s i n g  h i s  s e c u r i t y .  F o r  t h e  p r i n c i p l e  o f  t h e  b a n k r u p t  

laws i s ,  t h a t  a l l  c r e d i t o r s  a r e  t o  b e  p u t  o n  a n  e q u a l  

f o o t i n g ,  a n d ,  t h e r e f o r e ,  i f  a  c r e d i t o r  c h o o s e s  t o  p r o v e  

u n d e r  t h e  c o m m i s s i o n ,  h e  m u s t  s e l l  o r  s u r r e n d e r  w h a t e v e r  

p r o p e r t y  h e  h o l d s  b e l o n g i n g  t o  t h e  b a n k r u p t ;  b u t ,  i f  h e  h a s  

a s e c u r i t y  o n  t h e  e s t a t e  o f  a t h i r d  p e r s o n ,  t h a t  p r i n c i p l e  

d o e s  n o t  a p p l y :  h e  i s  i n  t h a t  c a s e  e n t i t l e d  t o  p r o v e  f o r  t h e  

w h o l e  a m o u n t  o f  h i s  d e b t ,  a n d  a l s o  t o  r e a l i s e  t h e s e c u r i t y ,  

p r o v i d e d  h e  d o e s  n o t  a l t o g e t h e r  r e c e i v e  more  t h a n  2 0 s .  i n  

t h e  pound ."  

T h e  r e a s o n  f o r  my r e f e r e n c e  t o  w h a t  L o r d  L y n d h u r s t  

c a l l e d  I f t h e  b a n k r u p t  laws" w i l l  s o o n  become a p p a r e n t .  

T h e s e  p r i n c i p l e s  a r e  e m b o d i e d  i n  many s t a t u t e s  

d e a l i n g  w i t h  i n s o l v e n c y ,  s o  t h a t ,  a s  S i r  G e o r g e  J e s s e l l ,  M . R . ,  

s a i d ,  man i s  n o t  a l l o w e d  t o  p r o v e  a g a i n s t  a b a n k r u p t s  

e s t a t e  a n d  t o  r e t a i n  a  s e c u r i t y  w h i c h ,  i f  g i v e n  u p ,  w o u l d  

g o  t o  a u g m e n t  t h e  e s t a t e  a g a i n s t  w h i c h  h e  p r o v e s . o  

i n  8 a n k i n q  C O .  ( 4 ) .  

S e c t i o n  291  o f  t h e  C o m p a n i e s  O r d i n a n c e ,  1 9 6 4 ,  w h i c h  

comes  w i t h i n  t h e  h e a d i n g  " P r o o f  a n d  R a n k i n g  o f  C l a i m s , "  

l a r g e l y  i n c o r p o r a t e s  t h e  l a w  o f  t h e  T e r r i t o r y  r e l a t i n g  t o  

b a n k r u p t c y  i n t o  t h e  w i n d i n g  up  o f  i n s o l v e n t  c o m p a n i e s .  T h e  

I n s o l v e n c y  O r d i n a n c e  1 9 5 1  a n d  t h e  G e n e r a l  R u l e s  i n  

I n s o l v e n c y  a r e  t h e r e f o r e  i n c o r p o r a t e d  i n t o  t h e  law r e l a t i n g  

t o  w i n d i n g  up .  T h e  O r d i n a n c e  f o l l o w s  3 8  Vic. No. 5 ,  T h e  

I n s o l v e n c y  ~ c t  o f  1 8 7 4  ( ~ u e e n s l a n d ) ,  a l t h o u g h  t h e  n u m b e r i n g  

o f  s e c t i o n s  i s  d i f f e r e n t .  T h e  R u l e s  a r e  t h e  Q u e e n s l a n d  

R u l e s :  



S e c t i o n  1 3 7  o f  t h e  O r d i n a n c e  r e a d s : -  

" 1 3 7  - ( 1 . )  k c r e d i t o r  h o l d i n g  a  s p e c i f i c  s e c u r i t y  o n  t h e  

p r o p e r t y  o f  t h e  i n s o l v e n t  o r  on  a n y  p a r t  t h e r e o f  

may o n  g i v i n g  u p  h i s  s e c u s i t y  p r o v e  f o r  h i s  w h o l e  

d e b t .  

( 2 . )  He s h a l l  a l s o  b e  e n t i t l e d  t o  a d i v i d e n d  i n  

r e s p e c t  o f  t h e  b a l a n c e  d u e  t o  him a f t e r  r e a l i s i n g  

o r  g i v i n g  c r e d i t  f o r  t h e  v a l u e  o f  h i s  s e c u r i t y  i n  

m a n n e r  a n d  a t  t h e  time p r e s c r i b e d .  

( 3 . )  T h e  t r u s t e e  w i t h  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  c o m m i t t e e  

o f  i n s p e c t i o n  may a t  a n y  time w i t h i n  t h i r t y  d a y s  

a f t e r  p r o o f  h a s  b e e n  t e n d e r e d  by a  s e c u r e d  c r e d i t o r  

r e q u i r e  s u c h  c r e d i t o r  t o  g i v e  up  h i s  s e c u r i t y  o n  

p a y m e n t  o f  t h e  s p e c i f i e d  v a l u e  a n d  t h e  c r e d i t o r  

s h a l l  o n  s u c h  p a y m e n t  g i v e  u p  h i s  s e c u r i t y  

a c c o r d i n g l y  a n d  do  make a n d  e x e c u t e  a l l  n e c e s s a r y  

a c t s  c o n v e y a n c e s  a n d  a s s u r a n c e s  f o r  t h a t  p u r p o s e .  

P r o v i d e d  t h a t  a s e c u r e d  c r e d i t o r  who h a s  

p r o v e d  may a t  a n y  time b e f o r e  h e  i s  s o  r e q u i r e d  t o  

g i v e  u p  h i s  s e c u r i t y  c o r r e c t  h i s  v a l u a t i o n  t h e r e o f  

by  mal t ing  f r e s h  p r o o f  o f  h i s  d e b t .  

( 4 . )  k c r e d i t o r  h o l d i n g  s u c h  s e c u r i t y  a s  a f o r e s a i d  

a n d  n o t  c o m p l y i n g  w i t h  t h e  f o r e g o i n g  c o n d i t i o n s  

s h a l l  b e  e x c l u d e d  f r o m  a l l  s h a r e  i n  a n y  d i v i d e n d . "  

( Q . I b . s . 1 5 1 )  

S e e  a l s o  s e c t i o n  7 9  ( 4 ) :  

I G f i  s e c u r e d  c r e d i t o r  s h a l l  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  v o t i n g  

b e  deemed t o  b e  a  c r e d i t o r  o n l y  i n  r e s p e c t  o f  t h e  

b a l a n c e  ( i f  a n y )  d u e  t o  h im a f t e r  d e d u c t i n g  t h e  

v a l u e  o f  h i s  s e c u r i t y  a n d  t h e  a m o u n t  o f  s u c h  

b a l a n c e  s h a l l  u n t i l  t h e  s e c u r i t y  b e  r e a l i z e d  b e  

d e t e r m i n e d  i n  t h e  p r e s c r i b e d  m a n n e r .  He may how- 

e v e r  a t  o r  p r e v i o u s l y  t o  t h e  m e e t i n g  o f  c r e d i t o r s  

g i v e  up  t h e  s o c u r i t y  t o  t h e  t r u s t o e  a n d  t h e r e u p o n  

h e  s h a l l  r a n k  2s a c r e d i t o r  i n  r e s p e c t  o f  t h e  

w h o l e  s u m  d u e  t o  him."  

( 4 . 1 b . s . 9 3 )  



T h e  f o l l o w i n g  R u l e s  a r e  i m p o r t a n t :  

" 8 4 .  A s e c u r e d  c r e d i t o r ,  u n l e s s  h e  s h a l l  h a v e  

r e a l i s e d  h i s  s e c u r i t y ,  s h a l l ,  p r e v i o u s l y  t o  b e i n g  

a l l o w e d  t o  p r o v e  o r  v o t e ,  s t a t e  i n  h i s  p r o o f  t h e  

p a r t i c u l a r s  o f  h i s  s e c u r i t y  a n d  t h e  v a l u e  a t  

w h i c h  h e  a s s e s s e s  t h e  same, a n d  h e  s h a l l  b o  

deemed t o  b e  a  c r e d i t o r  o n l y  i n  r e s p e c t  o f  t h e  

b a l a n c e  d u e  t o  him a f t e r  d e d u c t i n g  s u c h  a s s e s s e d  

v a l u e  o f  t h e  s e c u r i t y .  

85. Any s e c u r e d  c r e d i t o r  s o  p r o v i n g  s h a l l  b e  bound  

t o  p a y  o v e r  t o  t h e  t r u s t e e  t h e  amoun t  w h i c h  h i s  

s e c u r i t y  s h a l l  p r o d u c e  b e y o n d  t h e  a m o u n t  o f  s u c h  

a s s e s s o d  v a l u e ,  a n d  t h e  t r u s t e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d ,  

a t  a n y  t i m e  b e f o r e  r e a l i s a t i o n  o f  s u c h  s e c u r i t y  by 

t h e  c r e d i t o r ,  t o  r e d e e m  t h e  s ame  upon  p a y m e n t  o f  

s u c h  a s s e s s e d  v a l u o .  

8 6 .  The  p r o o f  o f  a n y  s u c h  c r e d i t o r  s h a l l  n o t  b e  

i n c r e a s e d  i n  t h e  e v e n t  o f  t h e  s e c u r i t y  r e a l i s i n g  a 

l e s s  sum t h a n  t h e  v a l u e  a t  w h i c h ' h e  h a s  s o  a s s e s s e d  

t h e  s ame . "  

" 2 0 6 .  A s e c u r o d  c r e d i t o r ,  u n l e s s  h e  s h a l l  h a v e  

r e a l i s e d  h i s  s e c u r i t y ,  s h a l l ,  p r o v i o u s l y  t o  b e i n g  

a l l o w e d  t o  p r o v e  o r  v o t e ,  s t a t e  i n  h i s  p r o o f  t h e  

p a r t i c u l a r s  o f  h i s  s e c u r i t y  a n d  t h o  v a l u o  a t  wh ich  

h e  a s s e s s e s  t h e  s ame ,  a n d  h e  s h a l l  b e  deemed t o  b o  

a  c r e d i t o r  o n l y  i n  r e s p e c t  o f  t h e  b a l a n c e  d u e  t o  him 

a f t e r  d e d u c t i n g  s u c h  a s s e s s e d  v a l u e  o f  t h e  s e c u r i t y .  

I n  c a s e s  o f  l i q u i d a t i o n  by a r r a n g e m e n t  a n y  s e c u r e d  

c r e d i t o r  s o  p r o v i n g  s h a l l  b e  bound  t o  p a y  o v e r  t o  

t h e  t r u s t e e  t h e  amoun t  w h i c h  h i s  s e c u r i t y  s h a l l  

p r o d u c e  b e y o n d  t h e  amoun t  o f  s u c h  a s s e s s e d  v a l u e ,  

a n d  t h o  t r u s t e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d ,  a t  a n y  t ime b e f o r e  

r e a l i s a t i o n  o f  s u c h  s e c u r i t y  by t h e  c r e d i t o r ,  t o  

r e d e e m  t h e  s a m e  upon p a y m e n t  o f  s u c h  a s s e s s e d  v a l u e .  

T h e  p r o o f  o f  a n y  s u c h  c r e d i t o r  s h a l l  n o t  b e  

i n c r e a s e d  i n  t h e  e v a n t  o f  t h e  s e c u r i t y  r e a l i s i n g  

a  l e s s  s u m  t h a n  t h e  v a l u e  a t  w h i c h  h e  h a s  s o  

a s s e s s e d  t h e  s a m e . R  

S e e  a l s o  B u l e  119.  



Mr. P r a t t  c i t e d  a  number  o f  a u t h o r i t i e s ,  m o s t ,  i f  n o t  

a i l  o f  w h i c h  a r e  r e f e r r e d  t o  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  P a i n e ,  J .  i n  

Rc ex p a r t o  ~ l d e r ' s  T r u s t e e  a n d  E x e c u t o r  
. . 

c o m p a n v  L i m i t e d .  ( 5 ) .  P a i n e ,  J .  was c o n s i d e r i n g  s t a t u t o r y  

p r o v i s i o n s  v e r y  s i m i l a r  t o  t h o s e  I h a v e  s e t  o u t  a b o v e ,  b u t ,  

as  His Honour  p o i n t s  o u t  a t  p a g e  5 o f  t h e  r e p o r t ,  " T h e  

s e c u r e d  c r e d i t o r  may s u r r e n d e r  h i s  s e c u r i t y  a n d  v o t e  f o r  h i s  

w h o l e  d e b t ,  o r  v a l u e  h i s  s e c u r i t y  a n d  v o t e  f o r  t h e  d e f i c i t .  
. . 

, .  B u t  i t  i s  s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d : -  

" I f  h e  v o t e s  i n  r e s p e c t  o f  h i s  w h o l e  d e b t  h e  

s h a l l  b e  deemed  t o  h a v e  surrendered h i s  

s e c u r i t y ,  u n l e s s  t h e  C o u r t  o n  a p p l i c a t i o n  i s  

s a t i s f i e d  t h a t  t h e  o m i s s i o n  t o  v a l u e  t h e  

s e c u r i t y  h a s  a r i s e n  f r o m  : . i n a d v e r t a n c e . ' "  

T h i s  p r o v i s i o n  d o e s  n o t  a p p e a r  i n  t h e  O r d i n a n c e  h e r e  

n o r  i n  t h e  G e n e r a l  R u l e s  a n d  I m u s t  s a y  i t  g i v e s  a d d i t i o n a l  

w e i g h t  t o  His H o n o u r ' s  r e a s o n s .  B u t  i n  my o p i n i o n  w h a t  

Mr. Thomason d i d  h e r e  was n o t  w h a t  P a i n s ,  J . ,  a t  p a g e  6 ,  

d e s c r i b e d  as " i n d i c a t ( i n g )  a d e f i n i t e  u n e q u i v o c a l  

p r o c e d u r e ,  w h e t h e r  t h e  p r o c e s s  o f  s u r r e n d e r  i s  v o l u n t a r y  

o r  i n v o l u n t a r y . "  W i t h  r e s p e c t ,  I m u s t  s a y  t h a t  I b e l i e v e  

i t  was a m o s t  u n w i s e  t h i n g  f o r  Mr. Thomason  t o  d o .  W h i l *  

Mr. Thomason  i n f o r m e d  Mr. P i k e  t h a t  h e  d i d  n o t  i n t e n d  t o  

g i v e  u p  t h e  s e c u r i t y s  i f ,  a s  h e  s a y s  i n  h i s  a f f i d a v i t , " M y  

p u r p o s e  i n  f i l i n g  t h e  s a i d  p r o o f  was t o  c l a r i f y  t h e  

p o s i t i o n  a n d  i n f o r m  t h e  l i q u i d a t o r  o f  C i v i c  o f  t h e  t r u e  

p o s i t i o n w ,  I r e a l l y  c a n n o t  s e e  why t h i s  c o u l d  n o t  h a v e  a l l  

b e e n  d o n e  by a  m o s t  e x p l i c i t  l e t t e r ,  g i v i n g  t h e  f u l l e s t  

p a r t i c u l a r s .  

T h e r e  c o u l d  well  b e  a case w h e r e  t h e  m e r e  f i l i n g  o f  

a p r o o f  o f  d e b t ,  v i e w e d  i n  t h e  l i g h t  o f  a l l  t h e  c i r c u m s t a n c e s ,  

c o u l d  c a u s e  t h e  s e c u r i t y  t o  b e  g i v e n  u p .  

Howeve r ,  l o o k i n g  a t  t h e  c i r c u m s t a n c e s  h e r e  I b e l i e v o  

t h a t  w h a t  was d o n e  was  n o t  u n e a u i v o c a l .  

I w o u l d  a d d  t h a t  I h a v e  n o t  b e e n  a b l e  t o  f i n d  a n y  

c a s e  w h i c h  i s  s u p p o r t  f o r  t h e  p r o p o s i t i o n  t h a t  mere l o d g m e n t  

o f  a  p r o o f  o f  d e b t  w i t h o u t  more  e f f e c t s a  s u r r e n d e r  o f  t h e  



s e c u r i t y .  I n  m o s t  o f  t h e  c a s e s  t h e  p e r s o n  h o l d i n g  t h e  

s e c u r i t y  w e n t  a s t e p  o r  s t e p s  t o o  f a r , '  e . g .  b o t h  p r o v i n g  

a n d  v o t i n g .  

I a n s w e r  t h e  q u e s t i o n  a s k e d  i n  t h e  n e g a t i v e .  

L i q u i d a t o r ' s  c o s t s  o f  t h e  summons a s  b e t w e e n  

s o l i c i t o r  a n d  c l i e n t  t o  b e  p a i d  o u t  o f  t h e  e s t a t e .  C o s t s  

o f  d l w i n ,  a s  b e t u e e n  p a r t y  a n d  p a r t y ,  t o  b e  p a i d  o u t  o f  

t h e  p r o c e e d s  o f  s a l e  o f  t h e  s a i d  B o r o k o  p r o p e r t y ,  t h e  

s e c u r i t y ,  L i b e r t y  t o  a p p l y .  


